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1. OBJETIVO

1.1.  Esta politica detalha os procedimentos de gestdo do risco de liquidez para os fundos da
Nikos Gestdo de Recursos Ltda. (“Nikos”) em consonéncia com a Resolugdo CVM n° 175/2022
e 0 Codigo de Administragdo de Recursos da ANBIMA. Ainda, esta politica visa assegurar que
os fundos mantenham niveis adequados de liquidez, a fim de atender suas obrigacdes financeiras
mesmo sob condi¢des adversas de mercado.

2. PERIODICIDADE

2.1. O controle de liquidez devera ser realizado diariamente pela Nikos.

3. ABRANGENCIA

3.1.  EstaPolitica estabelece regras, metodologias, controles e estruturas referentes a gestao de
risco de liquidez dos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto
geridos pela Nikos.

4. ESTRUTURA FUNCIONAL E RESPONSABILIDADES

4.1. A Nikos conta com uma area de gestdo de riscos responsavel por assegurar que o
gerenciamento do risco de liquidez adote métricas constantemente atualizadas, alinhadas a
evolugdo do setor e capazes de refletir cenarios de estresse ja observados pelo mercado.

4.2.  Acequipe de riscos responde diretamente ao diretor de risco, cuja atribui¢do inclui analisar
os relatorios internos, verificar a conformidade com a metodologia ¢ demais procedimentos
definidos pela area. Além disso, cabe a ele implementar os controles de risco de liquidez previstos
nesta politica e disponibilizar relatorios consolidados que retinam informagdes sobre ativo,

passivo de cada fundo e demais métricas de controle.

4.3. O diretor de gestdo também participa ativamente dessas discussodes, contribuindo com
insights sobre alocacdo de ativos, cenarios operacionais e alinhamento estratégico, de modo a

garantir a integragdo entre a gestdo patrimonial e as praticas de controle de liquidez.

4.4.  Casos de extrapolagdo de limites de liquidez sdo levados ao Comité de Gestdo, que se
retine mensalmente, para avaliagcdo. Esse comité € composto por, pelo menos, o CEO do grupo
Nikos, o diretor de gestdo de recursos, o diretor de riscos e compliance e eventuais membros
convidados.

4.5.  Além disso, nessas reunides periodicas os processos de gestdo do risco de liquidez sdo
periodicamente revistos, bem como a sua aderéncia a situagdo atual do mercado. Eventuais

revisoes de pardmetros e limites usados no controle de risco de liquidez dos fundos também sdo
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realizadas nessas reunides. As deliberagdes do Comité de Risco s@o registradas em ata e sdo

arquivadas pela area de compliance.

4.6. O detalhamento da estrutura funcional de risco da Nikos pode ser consultado na sua
Politica de Gestdo de Riscos.

5. METODOLOGIA E CONTROLES UTILIZADOS PARA GERENCIAMENTO
DA LIQUIDEZ

5.1 O monitoramento de liquidez da Nikos ¢ realizado também por meio dos relatérios de
liquidez diarios, com estimativas do caixa que cada fundo pode disponibilizar em diferentes
janelas de tempo, levando em consideracdo sua janela de cotizagdo e pagamento;
5.2.  Aavaliagdo do perfil de resgates de cada fundo tem como objetivo estabelecer os niveis
minimos de liquidez necessarios para assegurar a capacidade de atendimento de solicitagcdes de
resgate em diferentes cenarios de mercado.
5.3. Para isso, sdo examinadas janelas de observagdo de 1,2, 3,4, 5, 10, 21, 42, 63 e 126 dias
uteis, bem como a janela do prazo de resgate, de acordo com as regras da ANBIMA e a
metodologia propria, visando captar tanto a necessidade de liquidez de curtissimo prazo quanto a
de médio prazo.
5.3.1. Considera-se:

= (Liquidez do Ativo — (Colchao Anbima + Colchao Nikos * (1 — Colchdo Anbima)) > 0
Onde:

I.  Colchido de Liquidez Nikos: colchdo determinado por metodologia propria da Nikos;

II.  Colchéo de Liquidez Anbima: valor definido pela matriz de resgates ANBIMA para cada

janela, de acordo com a classificagdo e publico-alvo do fundo;

II.  Liquidez Ativo RV: 20% da negociacao média diaria dos ultimos 63 dias tteis;

IV.  Liquidez Ativo RF: 20% da negociagdo média diaria dos ultimos 63 dias tteis ou

vencimento (o que for menor); e

V.  Liquidez Ativo Fundos: prazo de resgate do fundo.

54. O Colchdo de Liquidez Nikos ¢ estabelecido levando em considerag@o: os resgates

solicitados e ndo cotizados, a concentragdo das cotas do fundo, a concentragdo do passivo por
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/)

distribuidor, a performance de curto prazo em relag@o ao benchmark, a volatilidade de curto prazo
em comparagdo com os pares de mercado.

5.5.  Janelas inferiores ao prazo de resgate serdo consideradas como soft limits, enquanto
janelas iguais ou superiores serdo consideradas como hard limits.

5.6. O controle podera ser visualizado conforme tabela e grafico disponiveis em forma de
Anexo L.

6. ATUACAO EM CASOS EXCEPCIONAIS DE ILIQUIDEZ DOS ATIVOS
6.1. Desenquadramento de liquidez:

6.1.1. Em caso de desenquadramento de liquidez, o gestor de recursos devera,
imediatamente, convocar reunido extraordinaria com as equipes de risco e gestao (que
acontecera, no maximo, na manha do dia util seguinte & comunicagdo), para definigdo
de um plano de agdo e avaliar, no minimo, os seguintes critérios:

I. o grau de comprometimento dos prazos e prateleiras de negociagao dos ativos afetados;

II.  indicagdo do vértice de liquidez desenquadrado, bem como o percentual minimo e o
atual;

III.  avaliagdo e mapeamento de potenciais impactos nos cotistas do fundo em questdo; e
IV.  planos para readequagdo da carteira do fundo.
6.2.  Fechamento de mercados:

6.2.1. Em cenarios de elevada instabilidade, os mercados podem ser suspensos, o que
impede a negociagdo dos ativos do fundo, especialmente das agdes listadas na B3.
Nessa hipotese, o administrador podera formalizar uma declaragdo que suspenda
temporariamente o processamento de resgates, respeitando todas as normas e
limitacdes previstas pela regulamentacdo aplicavel, bem como o regulamento do
fundo.

6.2.2. Paralelamente, ¢ necessario comunicar o fato a CVM e convocar, conforme previsto
no regulamento do fundo, uma Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre
as medidas a serem adotadas. Entre as op¢Oes a serem avaliadas estdo:

I.  Manter ou encerrar a suspensao das solicitacdes de resgate;

II.  Autorizar o pagamento de resgates mediante a entrega de ativos financeiros em espécie;
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III.  Proceder a cisao do fundo;
IV.  Iniciar o processo de liquidagdo do fundo.

6.2.3. Cada uma dessas alternativas devera ser analisada pelo comité, de forma a preservar
os interesses dos participantes e garantir conformidade com as disposigoes legais e
regulatorias vigentes, além disso, devem estar de acordo integralmente com o
disposto no regulamento dos fundos.

7. DISPOSICOES GERAIS

7.1. A metodologia adotada pela Nikos leva em conta tanto as variagdes de liquidez e
volatilidade decorrentes das mudancgas na conjuntura econdmica quanto o grau de sofisticagdo e
a diversificagdo dos ativos sob gestdo.

7.2.  Esta politica devera ser revisada, no minimo uma vez por ano, ou a qualquer momento
sempre que necessario, de modo a garantir a adequagdo dos procedimentos as situagdes de

mercado e a regulamentacdo em vigor.

7.3. A versdo vigente desta politica se encontra disponivel no site da Nikos na internet, bem
como registrada na ANBIMA.

7.4. Sempre que alterado, uma nova versdo da politica serd encaminhada a ANBIMA, no

prazo maximo de 15 dias da alteragdo.

7.5. A presente politica passa a vigorar na data de sua emissao.
8. CONTROLE DE VERSAO
Versao Data Ultima Alteracio ‘
1.0 02/05/2024 Nao se aplica
1.1 06/06/2025 1.0
1.2 23/07/2025 1.1
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ANEXO 1

Dias Uteis 1 2

63 126

Ativos Liquidos J’sQ] 70% 85% 93% 95% 99% 100% 100% 100% 100%

Minimo 0.45% 0.89% 2% 3.5% 5% 9% 14%

19% 25% 38%

Curva de Liquidez
100% -

80% -

60% -

Percentual

40% -

20% -

0% J

—&— Percentuais Liquidez
—®— Minimo ANBIMA

40 60 80

100 120
Vértices de Liquidez (ANBIMA)
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